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‘ Oltre larecessione

Dalla tarmaceutica
alla manifattura
180 mila aziende
per ripartire

LUCA PIANA

Uno studio del Cerved

ha individuato le aziende
con un’alta propensione
alla crescita, destinare a
trainare I'ltalia dopo

la pandemia. Ecco i fattori
che le rendono piu forti

V a bene, la salute prima di
tutto. Ma dopo che cosa ac-
cadra? 1l nostro sistema
produttivo avra la forza
perripartire? E se lo fara, & possibile
prevedere quali saranno le aziende
in grado di tirarci fuori dalla reces-
sione? Una serie di risposte a queste
domande si trova in uno studio do-
ve tutte le 878 mila societa di capita-
le italiane che hanno depositato en-
trambi i bilanci del 2018 e del 2019
sono state passate al setaccio e clas-

sificate in sei diverse categorie, che
misurano la loro propensione alla
crescita. Le piu deboli, quelle che

Lafrase

Il sistema produttivo

e come spaccato in due,
con numeri abbastanza
simili tra societa eccellenti
e quindi capaci di stare

al passo. Un bipolarismo
che deprime lo sviluppo
dell’intera economia

hanno ottenuto le due classificazio-
ni peggiori, con una propensione
“minima” o “bassa”, sono purtroppo
197 mila, un po’ meno di un quarto
del totale (il 22,5%). Per fortuna quel-
le pil1 in gamba, con una propensio-
ne “forte” o addirittura “massima”,
non sono lontanissime da questi nu-
meri: ne esistono 180 mila, pratica-
mente una ogni cinque (il 20,4%). In
mezzo la partita si chiude con un so-
stanziale pareggio: quelle con “scar-
sa” propensione alla crescita sono
circa 252 mila, quelle che ce 'hanno
“moderata” circa 250 mila.

Lo studio & elaborato da Cerved,
la societd che raccoglie e analizza i
bilanci e altri indicatori delle impre-
seitaliane, fornendo servizi che van-
no dalla gestione del rischio di credi-
toalla valutazione del contesto com-
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petitivo. La fotografia che ne esce,
con I'ltalia produttiva spaccata in

due fra chi ha le carte in regola per
crescere e chi invece € destinato a
soffrire, & il frutto di un nuovo tipo
divalutazione messo a punto da Cer-
ved dove vengono considerate circa
cento variabili, che concorrono ad
assegnare a ogni singola impresa
uno “score”, punteggio.

IN TESTA ALLA CLASSIFICA

«L’interrogativo che ci siamo posti
era individuare le aziende che usci-
ranno velocemente dalla crisi e che
potranno vivere una nuova fase di
crescitar», spiega Andrea Mignanel-
li, amministratore delegato di Cer-
ved. Lo studio ha permesso diidenti-
ficarei fattori che si sonomostrati ri-
correnti nelle aziende con i risultati
migliori. Alcuni sono di tipo tradizio-
nale, come la performance di bilan-
cio, la compagine societaria, piutto-
sto chel'impatto della pandemia sui

no una propensione alla crescita
“massima”, mentre il 37,7% si posi-
ziona nella fascia “forte”. Visti insie-
me, questi dati, sembrano ribadire
che lo zoccolo duro dell’Italia reste-
ra anche nel prossimo futuro I'indu-
stria pura: «I risultati ottenuti dalla

vari settori e territori. Altri sono pii
innovativi, e misurano ad esempio
la cultura digitale di ogni singola im-
presa, cosi come il suo posiziona-
mento sul web e sui social.
Unaspetto interessante che emer-
ge ¢ il fatto che, per testare la veridi-
cita dei punteggi, sono stati confron-
tati con 'andamento storico deirica-
vi. Ebbene, guardando i dati dal
2016 al 2018, si vede che quelle con
uno score elevato sono cresciute nel
complesso di quasi il 12%, mentre
quelle con lo score pilt basso hanno
visto il giro d’affari contrarsi del
20%. Ci sono risultati che fanno ben
sperare. In due importantissimi ma-
cro-settori pin di meta delle impre-
se hanno ottenuto le due classifica-
zioni migliori nella scala di sei. Nella
chimica e nella farmaceutica il 16,1%
e tra quelle che hanno la “massima”
propensione alla crescita, mentre il

36,2% & comunque classificata “for-
te”. La manifattura & un po’ meno
presente al top, con I'8,9% delle im-
prese con una classificazione “mas-
sima”, ma resta il fatto che ben il
44,4% delle imprese ha conseguito
un punteggio “forte”.

TRA BELLU NO E RAGUSA

In terza posizione viene un ma-
cro-settore che sarebbe bello trova-
re piltin alto, visto l'effetto trainan-
te che ha nelle economie piii1 dinami-
che: raccoglie le telecomunicazioni
e le tecnologie, con l'aggiunta dei
media. Qui I'8,7% delle imprese han-

manifattura, che pure &€ una ma-
cro-categoria eterogenea, derivano
anche dalla scrematura fatta nelle
crisi precedenti. Le aziende che so-
noriuscite a superarle sono state ca-
paci di esportare all’estero, interna-
zionalizzarsi, investire nel digitale,
qualita che le aiuteranno anche do-
po la pandemia», dice Mignanelli.
Trai fattori meno scontati ci sono
quelli relativi alla governance, con
la presenza nei consigli di ammini-
strazione di manager esterni alla fa-
miglia dei proprietari, nonché un
equilibrio tra donne e uomini, o tra
profili esperti e altri pit giovani. Poi
contal’apertura del capitale a soci fi-
nanziari: sono stati mappati gli inve-
stimenti di ben 150 fondi di private
equity e di venture capital in duemi-
la aziende e startup. E poi c'e la digi-
talizzazione: 1a presenza nell'e-com-
merce, diapp e diblog aziendali, ele-
menti che sono stati ormai riscontra-
ti in 124 mila imprese, quasi il 15%
del totale. Non basta: perché un mo-
tore di machine-learning analizza 70
mila news al giorno relative alle
aziende italiane, ai loro soci e ammi-
nistratori. Anche questi elementi

Lafrase m

| dati mostrano che oltre
al settore di attivita

sulla capacita

di emergere incidono
anche la presenza

al vertice di manager
esterni e le differenze
digenere e eta nei cda

contano e conteranno sempre pitl
perlaripresa post pandemia.

Nella classifica generale, poi, spic-
ca il Nord Est. Non tanto per il nume-
ro totale di aziende con una propen-
sione forte alla crescita, perché li pe-
sa la stazza di metropoli come Mila-
no (18.400) e Roma (12.237), piutto-
sto che il peso relativo di citta quali
Torino (6.161) e Napoli (5.939), quan-
to per l'incidenza delle stesse sul to-
tale. Qui la mappa vede la prevalen-
za del territorio compreso trala friu-
lana Pordenone (31,8%) e Mantova

(32%), la pit orientale tra le province
della Lombardia. 1l picco & a Bellu-
no, dove addirittura un’impresa
ogni tre (il 33,1%) si classifica nella fa-
scia “forte”, primato condiviso con
Cuneo (sempre 33,1%). Da osservare
pero che non sfigurano nemmeno
tante aree del Meridione, su tutte Si-
cilia (Ragusa & al 24%) e Puglia, dove
il primato regionale & condiviso tra
Bari e Barletta-Andria-Trani (23%).

Riusciranno le 180 mila imprese
ad alto potenziale a superare la crisi
senza troppe conseguenze? E baste-
ranno per tirare I'ltalia fuori dalla
palude della pandemia? «Molto di-
pendera dalle condizioni di contor-
no», osserva Mignanelli, che ne sug-
gerisce tre: «Le prime due sono
strutturali, e dovrebbero diventare
il focus di tutte le aziende. Nelle im-
prese italiane ci sono tante persone
di talentoma quello che spesso man-
ca ¢ la cultura organizzativa, finan-
ziaria e informatica, fattori che fan-
no la differenza. La seconda é la so-
stenibilita, che oggi non viene richie-
sta soltanto dai regolatori ma anche
da clienti e investitori». C’& poi un
terza condizione, pitl congiuntura-
le, che riguarda non le imprese ma
le istituzioni: «L’Europa ha messo in
moto risorse enormi, ¢ importante
collocarle dove serve. Ecco, uno de-
gli obiettivi di questo lavoro & pro-
prio aiutare a definire degli orienta-
mentisu che cosa serve perrilancia-
re la crescita».

CRIFRODUZIONE RISERVATS
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MILA IMPRESE

Le societa italiane
dicapitali
analizzate

nello studio
del Cerved
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Andrea
Mignanelli
ad Cerved

La quote di quelle
che presentano
ilivelli peggiori
per propensione
alla ccrescita
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I numeri n

Trazione a Nord Est

Localizzazione per provincia delle imprese ad alta crescita

NUMERO IMPRESE

- BERGAMO
MILANO _ ‘ a8
18.400 - BRESCIA
- 5.832
VICENZA
4.506
BOLOGNA
4.462
g
TORINO
6.161 ot
h BARI
3.079
ROMA
12.237
NAPOLI
5.939
SALERNO
2.646
20.000
10.000
5.000
2.000
INCIDENZA % SUL TOTALE DELLA PROVINCIA
BELLUNO
33,1%
PORDENONE
31,8%
TREVISO
32,1%
MANTOVA
32,0%
CHIETI
26,0%
BARLETTA-
ANDRIA-TRANI
23,0%

BARI
23,0%

ORISTANO
22,9%

35%
P
25%

RAGUSA
15% 24,0%

FONTE: CERVED

Inumeri

SETTORE PER SETTORE, CHI TIRAE CHINO

QUOTA DELLE IMPRESE AD ALTA PROPENSIONE ALLA CRESCITA, SUL TOTALE DEI COMPARTI

..KIPROPENSIONE FORTE _ MPROPENSIONE MASSIMA

32 cHIMico R T Y 36 2%
erarmacevrico ([N 16.1%
% MANIFATTURIERO i o NN . jadax
= TELCO, MEDIA |37,7%
E=dy ETecvooe NN B7%
i . ENERGIA 129,0%
@. EUTILITY | pER
B |30,9%
@E FOOD & [
19,5%
@ SERVIZI Wzo% TUTTE LE AZIENDE
! ITALIANE ANALIZZATE

RETAIL E l——— 13,1%
BENI DI CONSUMO . 1,6%

-é]légu 14,9%
H REAL ESTATE [0,2%

*FONTE: CFRVED

OTTO NOMI TRA LE MEDIO-PICCOLE

ESEMPI DI AZIENDE CON IL PUNTEGGIO MASSIMO PER PROPENSIONE ALLA CRESCITA

IN MILIONI DI EURO

CIUTILE

B MARGINE
OPERATIVO LORDO

AziENDA SETTORE
nicouis prosecT  Froduzione
di software
Produzione
BRiY disoftware
onsulenze
READYTEC per tecnologie
informatiche
GENERAL MEDICAL Fabbricazio >
apparecchi
MERATE gi)etnumeg\cali 1
LENERGIA Energia elettrica
Telecomunicazioni
BBBELL OB
Servizi
ARTIGIES di disinfestazione
UNION o o

154,05

GAS METANO

" FONTE: CERVED




